





ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AHMSA no consolida fiscalmente, por lo que para efectos de presentacion se realizé una sumatoria
de los saldos de la Compafiia y sus subsidiarias por dichos conceptos resultando lo siguiente:

Pérdidas Fiscales IMPAC
Vencimiento Por Amortizar Recuperable

2008 $ 90 9
2009 259 9
2010 127 10
2011 1,771 5
2012 742 7
2013 984 6
2014 73 6
2015 117 4
2016 39 5
2017 90 9

$ 4292 % 70

¢) Impuesto sobre la renta diferido

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que generaron (pasivos) activos de impuestos
diferidos, de acuerdo al Boletin D-4 son los siguientes:

2007 2006

Inmuebles, maquinaria y equipo...........c.ocooeeeeen. $ 6,473) $ (5,915)
INVENEANOS. ... 104 (77)
Activos intangibles........................... (604) (636)
Obligaciones laborales al retiro............................. 875 729
Anticipos de clientes y ventas fiscales.................... 39 174
REServVas. ... 305 215
Pérdidas fiscales por amortizar..................occooo. 1,202 1,888
Impuesto al activo por recuperar............................... 70 87
Instrumentos financieros derivados........................ 1 7
OMrOS. ..o (37) (3)
(4,518) (3,531)

Reserva de pérdidas fiscales por contingencia fiscal. (687) (1,359)
Reserva de ofras pérdidas fiscales e IMPAC......... .. (297) (71)
$ (5502) $ (4,961)

Los cambios en el saldo de impuestos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007
y 2006 son los siguientes:

2007 2006
Saldo Inicial... ... $ (4961) $ (4,238)
Ganancia por posicion monetaria............................ . (14) (29)
Provision ISR diferido.........................ccooiiie, (518) (725)
Otros conceptos del resultado integral..................... (9) 31
$ (5,502) % (4,961)
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La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva expresadas como un porciento de la
utilidad antes de impuestos por los ejercicios 2007 y 2008, es:

2007 2006
Tasalegal............occoooi i 28% 29%
Efecto por deduccién inmediata de inversiones......... 5 4
Resultado por posicion monetaria.......................... (4) 4)
Ajuste porinflacion......................... 3 4
Nodeducibles........................... o 1 1

Tasaefectiva..............co 33% 34%

Las diversas tasas que estaran vigentes a partir de 2008, se aplicaron a las diferencias temporales
de acuerdo a su fecha estimada de reversion.

Nota 20. Reservas Mineras (No auditadas)

Las subsidiarias mineras, dedicadas a la extraccién y venta de mineral de fierro y minerales no
metalicos (carbon), son operadas a través de concesiones de exploracion y explotacion otorgadas
por la Direccion General de Minas dependiente de la Secretaria de Economia. Dichas concesiones
se otorgan por periodos de 25 a 50 afios. En 2007 y 2006 el importe devengado por estos derechos
ascendio a $46 y $33 respectivamente.

El término de ‘“reservas” se refiere al mineral depositado que puede ser recuperado legal y
econdémicamente al momento de realizar la estimacion. Las estimaciones gue se muestran a
continuacion han sido preparadas por los ingenieros de la divisién técnica de Ia Compaiiia
siguiendo métodos de evaluacion generalmente utilizados en la industria minera internacional, los
cuales incluyen métodos estdndar de mapeo geolégico, barrenacién, muestreo, ensaye y
ejemplificacién.

Las estimaciones de las reservas de minerales de cada una de las minas se actualizan
periédicamente en base a los resultados de las exploraciones que se realicen; adicionalmente se
realizan revisiones por consultores externos independientes expertos en mineria, geologia y
determinacién de reservas, para confirmar y verificar dichas estimaciones, dichos expertos son
Norwest Corporation y Midland Standard, en el caso de minas de carbén y fierro, respectivamente,
las ultimas revisiones practicadas por dichos expertos fueron realizadas en Junio de 2006 y Abril de
2005, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia cuenta con reservas minables y reservas vendibles de
sus diferentes minerales clasificadas en probadas y probables tal como sigue:

(No auditadas)

““'Reservas Minables © o ~Reservas. Vendibles i
Mineral Probadas Probables Total Probadas Probables Total _Afios: Venta
Fierro 85.8 0 85.8 37.6 0 37.6 11
Carbén Térmico 109.0 2.9 111.9 89.8 2.7 92.5 17
Carbén Metalurgico 150.2 17.8 168.0 45.8 54 51.2 33

Las reservas probadas son aquellas por las que: (a) su cantidad es calculada en base a las
dimensiones del yacimiento descubiertas por afloramientos, zanjas, obras directas o barrenos de
exploracion; (b) su calidad es calculada en base a los resultados del muestreo detallado; (c) los
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sitios de inspeccion, muestreo y medida se encuentran ubicados conforme a los requerimientos del
sistema de clasificacion de recursos de los Estados Unidos de Norteamérica (US Geological Survey
“USGS").

Las reservas probables son aquellas por las que su cantidad y calidad son calculadas a partir de
informacion similar a la usada para las reservas probadas, pero en ellas la densidad de muestreo
no se ajusta a los requerimientos del sistema de clasificacion de recursos de mineral de la USGS
para considerarse como reservas probadas.

En lo que respecta a carbon térmico, MICARE mantiene negociaciones avanzadas con los
propietarios de los derechos mineros de una zona con reservas vendibles probables por 10 millones
de toneladas de carbon lo que elevaria hasta 19 afios las reservas vendibles de este mineral.

En el caso de mineral de fierro se estima que existen 227.9 millones de toneladas mismas que se
clasifican como recursos geoldgicos, actualmente se cuenta con un programa exhaustivo de
Investigacion Metalurgica implementado un afio atras, mismo que tiene por objetivo ir integrando la
mayor parte de estos recursos a la clasificacion de reservas probadas en la medida en que se
obtengan resultados que asi lo avalen.

Nota 21. Compromisos y Contingencias
1) Compromisos
a) Contrato de suministro de carbén

En el mes de enero de 2003, MICARE celebré un contrato de suministro con CIMSA, y ésta a su
vez con la CFE, en el cual se establecen los términos y condiciones para el suministro de 68
millones de toneladas de carbon con un plazo minimo de 5 afios y maximo de 10 afios (mismo que
se encuentra en el segundo periodo de 5 afios pactado), y se establece un precio de venta que
sera determinado, entre otros factores, por la calidad del carbén y una clausula escalatoria que
toma en cuenta inflacién y variaciones de tipo de cambio. CIMSA recibira una comisién por
comercializacion de 1.25%. Asimismo, se entregd a CIMSA un deposito en garantia que al 31 de
diciembre de 2007 asciende a $218, mismos que CIMSA utilizé para garantizar la fianza a CFE.

Derivado de la firma del contrato de suministro, CIMSA adquiri6 diversos compromisos financieros,
a ser fondeados con los flujos provenientes del propio contrato de suministro, tendientes a la
reestructura de la deuda para el levantamiento de la Suspension de Pagos de MICARE. En
diciembre de 2005 estos compromisos financieros fueron cubiertos a CIMSA mediante la
compensacion de saldos por $1,353 (valor nominal), sujeta a la condicion resolutoria de que CIMSA
cumpla con los compromisos financieros adquiridos y el reconocimiento de gastos incurridos a esa
fecha por $415 mas cualquier repercusién financiera futura en el patrimonio de CIMSA por este
concepto. En el afio de 2007 y 2006 CIMSA fue afectada conforme a este acuerdo en su
patrimonio por $56 y $112, respectivamente, cantidad que fue reconocida por MICARE. Al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, MICARE tiene cuentas por cobrar a CIMSA por $310 y $630 y por pagar
a largo plazo por $631 y $589, respectivamente, derivado de estas operaciones.

MICARE continua evaluando la conveniencia de convertirse en accionista mayoritario de CIMSA,
para lo cual firmé, el 28 de febrero de 2005, un contrato de promesa de venta de acciones con sus
accionistas

b) Al 31 de diciembre de 2007 AHMSA ha otorgado avales a compafiias afiliadas, que ascienden a
$737 (valor nominal).
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c) Al 31 de diciembre de 2007 se tienen compromisos contraidos aproximadamente por US$160
millones de ddlares, derivados de los proyectos de inversién, ademas de lo mencionado en la Nota
3 a).

d) La Compaiia celebra contratos de prestacion de servicios con asesores externos, que en
algunos casos los honorarios son con base al éxito de la operacion. Al 29 de febrero de 2008 los
compromisos contraidos ascienden a US$26 millones de délares, mismos que Ia Compafia estima
no se realizaran en su totalidad durante el afio 2008.

e) MIMOSA y CARBOELECTRICA, mantienen una asociacion estrategica con la empresa
estadounidense Millennium Energy Holdings, Inc. ("MILLENNIUM"), para desarrollar un proyecto de
generacion de energia eléctrica mediante carbon mineral en la regién de Sabinas, Coahuila que
tendria una capacidad total de hasta 800 megawatts. La asociacion esta sujeta a la aprobacién de
la reforma energética por parte del Congreso de la Unién. Para garantizar el desarrollo del proyecto,
las subsidiarias NASA y ANTAIR otorgaron en garantia, a través de un fideicomiso, diversos bienes
muebles e inmuebles de su propiedad, con un valor en libros al 31 de diciembre de 2007 de $157.

Simultaneamente NASA firmé un contrato de prestacion de servicios con MILLENNIUM por
asesoria en el desarrollo del proyecto, con honorarios anuales de US$2 millones de dolares en
tanto se desarrolla el proyecto o tres afios. En junio de 2005 ambas partes convinieron prorrogar
estos acuerdos por un periodo adicional de tres afios en las mismas condiciones. En junio de 2006
se cancelaron estos servicios hasta en tanto no se desarrolle el proyecto. En este mismo acuerdo
se establece que MIMOSA reembolsara a MILLENNIUM hasta US$2 millones de dolares, por
concepto de servicios en que MILLENNIUM incurra al contratar a un experto en estudios geologicos
para que evalle la viabilidad de la explotacion de gas metano, en concesiones mineras propiedad
de MIMOSA.

II) Contingencias
a) Créditos fiscales:

El 25 de mayo de 2006, la SHCP notifico6 a AHMSA un crédito fiscal por $996 (valor nominal),
correspondiente a un reparto de utilidades a los trabajadores del afio 2003, el cual evidentemente
es un mal entendido de la autoridad, toda vez que determina el reparto de utilidades sobre el total
de ingresos sin restar correctamente las deducciones autorizadas. A la fecha se interpusieron los
medios de defensa correspondientes y en opinién de los asesores legales se obtendra una
resolucion favorable. Por otra parte el 28 de agosto de 2007 la SHCP notifico a AHMSA un crédito
fiscal por $412, correspondiente a un reparto de utilidades a los trabajadores del afo 2004, por
determinar dicho reparto en base en el articulo 10 de la ley del impuesto sobre la renta. Al respecto
se interpusieron demandas de nulidad ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa
("TFJFA”), mismas que se encuentran en tramite.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2007 se tienen $127 (valor nominal) de créditos fincados por
diversas dependencias gubernamentales adicionales a las mencionadas en los parrafos anteriores,
mismos que se encuentran en litigio por parte de la Compaiiia.

Como se comenta en la Nota 14, la Compafiia resolvio diversas contingencias fiscales mediante la
condonacién de créditos fiscales otorgada por el Gobierno Federal.

La administracién, basada en la opinion de sus asesores legales y con el antecedente de que en

algunos casos ya existen resoluciones favorables, estima que la posible obligacion que finalmente
pudiera resultar no representara una salida de recursos econémicos.
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b) Al 31 de diciembre de 2007 se han otorgado en garantia de fianzas y créditos fiscales, activos
fijos propiedad de la Compafia con un valor en libros aproximadamente de $2,500, mismos que en
lo que se refiere a creditos fiscales se encuentran en tramite de liberar dichas garantias al haber
obtenido la condonacién conforme a lo mencionado en la Nota 14.

¢) La Compariia mantiene convenios de proteccion al medio ambiente con la Procuraduria Federal
de Proteccion al Ambiente (‘PROFEPA”), en los cuales se establecen actividades que AHMSA
debe cumplir en materia de control de la contaminacién. Bajo estos convenios AHMSA tiene
estimado invertir US$45 millones de délares en los siguientes cinco afios.

En algunos proyectos existen retrasos en el calendario de inversion establecido en los acuerdos de
proteccion al ambiente con la PROFEPA, lo que pudiera ocasionar la cancelacion de los acuerdos
establecidos con esta dependencia, sin embargo a la fecha se encuentran en platicas para
prorrogar los convenios.

d) Algunos acreedores han iniciado ciertas acciones legales, entre otras, la de conversién a quiebra
en contra de la Compafiia, mismas que han sido contestadas oportunamente y se encuentran en
tramite. La Compafiia considera dichas acciones totalmente improcedentes y se espera sean
rechazadas por las autoridades correspondientes.

e) En las minas de carbon existen ciertos litigios relacionados con terceros afectados por las
operaciones mineras. En opinién de la Administracion de la Compafiia, basada en la de sus
asesores legales y con el antecedente de que en algunos casos ya existen resoluciones favorables,
se espera que la posible obligacion no exigira la salida de recursos econémicos.

Nota 22. Resumen de Informacién Financiera por Segmento de Negocios

A continuacion se presenta cierta informacion financiera relativa a los segmentos de negocios de la
Compaiiia. Las operaciones entre segmentos no son significativas.

2007 2006

Ventas netas

Acero......... (1) $ 24,188 $ 22,213

Carbon térmico...........occcoiie e 3,190 2,953

Total ventas netas..................cocoevveeieee $ 27,378 § 25,166
Utilidad (pérdida) neta del afio

ACEIO. ..ot $ 1,910 $ 1,880

Carbon térmico............ccoooovoiei e 105 (169)

Total utilidad netadel afio............ccoooovvveio 3 2015 $ 1,711
Depreciacién y amortizacion (2)

ACEIO. ..o e 3 2,060 $ 2,096

Carbon térmico.........ccocoieeee 504 456

Total depreciacién y amortizaciéon...................... 3 2,564 $ 2,652
Inversion en inmuebles, maquinaria y equipo

ACEIO. ...t $ 5227 $ 2,338

Carbon térmico..........cooooco i 294 402

Total inversién en inmuebles, maquinaria y

EQUIPO. ...ttt e $ 5521 $ 2,740
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2007 2006

Total activos

ACEBIO. ..o $ 37,901 $ 36,777

Carbon termico...........cooev e 6,406 5,416

Total activos. ..o $ 44,307 $ 42 193
Total pasivos

ACEBIO.....ooiii e $ 26,855 $ 26,600

Carbon t&rmico.............oooi e 2,511 2,516

Total PasiVOS..........ooeeeee e $ 20,366 $ 20,116

(1) En los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, los ingresos del segmento acero se
encuentran eliminados en $110 y $92, respectivamente, por ventas al segmento de carbon térmico.

(2) Incluye $442 y $435 de amortizacion en 2007 y 2006, respectivamente.

La informacion financiera del segmento acero incluye las operaciones de otros segmentos no
significativos como Palancar, las minas de cobre de AHMSA Steel y las subsidiarias en Estados
Unidos.

La participacion en resultados de asociadas de LCD corresponde al segmento acero.

Las ventas a los dos mayores clientes de acero representan el 5% y 4% cada uno en 2007 y 6%
cada uno en 2006 del total de ventas de la Compaiiia.

Nota 24. Nuevos Pronunciamientos Contables

Durante 2007 el Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera promulgé las siguientes NIF e Interpretaciones a las Normas de Informacion Financiera
(“INIF”), que entran en vigor para ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2008:

- NIF B-2, Estado de flujos de efectivo

- NIF B-10, Efectos de la inflacién.

- NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras

- NIF D-3, Beneficios a los empleados.

- NIF D-4, Impuestos a la utilidad

- INIF 5, Reconocimiento de la contraprestacion adicional pactada al inicio del instrumento
financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable.

- INIF 6, Oportunidad en la Designacion Forma de la Cobertura.

- INIF 7, Aplicacion de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de flujo de efectivo
sobre una transaccion pronosticada de compra de un activo no financiero.

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF B-2 Estado de flujos de efectivo. Establece las normas generales para la presentacion,
estructura y elaboracién del estado de flujos de efectivo, asi como las revelaciones que
complementan a dicho estado. Sustituye al estado de cambios en la situacién financiera e indica
que se deben mostrar las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la entidad durante el
periodo. Los rubros que se muestran deben presentarse preferentemente en términos brutos. Los
flujos de efectivo por actividades de financiamiento se presentaran después de los de inversion, a
diferencia del estado de cambios donde éstas se presentaban después. Adicionalmente, establece
la posibilidad de determinar y presentar los flujos de efectivo de las actividades de operacién
usando el método directo o el método indirecto, segln lo decida la entidad.
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NIF B-10 Efectos de la inflacion. Establece dos entornos econémicos: a) entorno inflacionario,
cuando la inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores es igual o superior a 26%,
caso en el cual, requiere el reconocimiento de los efectos de la inflacion mediante la aplicacion del
meétodo integral, y b) entorno no inflacionario, cuando la inflacién acumulada de los tres ejercicios
anuales anteriores es menor a 26% y en este caso, establece que no se deben reconocer Ios
efectos de la inflacién en los estados financieros. Ademas elimina los métodos de valuacion de
costos de reposicion e indizacion especifica para inventarios y activo fijo, respectivamente y
requiere que el resultado por tenencia de activos no monetarios acumulado se reclasifique a
resultados acumulados, si es que se identifica como realizado y el no realizado se mantendra en el
capital contable para aplicario al resultado del periodo en el que se realice la partida que le dio
origen.

NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras. Desaparece las clasificaciones de operacién
extranjera integrada y de entidad extranjera en virtud de que se incorporan los conceptos de
moneda de registro, moneda funcional y moneda de informe; establece los procedimientos para
convertir la informacion financiera de una operacion extranjera: i) de la moneda de registro a la
funcional; y, ii) de la moneda funcional a la de informe y permite que la entidad presente sus
estados financieros en una moneda de informe diferente a su moneda funcional.

NIF D-3 Beneficios a los empleados. Incorpora la PTU causada y diferida, como parte de su
normatividad y establece que la diferida se debera determinar con la misma metodologia de la NIF
D-4. Se incluye el concepto de carrera salarial y el periodo de amortizacion de la mayor parte de las
partidas se disminuye a 5 afios 0 menos si la vida laboral remanente es menor, como sigue:

- El saldo inicial del pasivo de transicion de beneficios por terminacion y de beneficios al retiro.

- El saldo inicial de servicios anteriores y modificaciones al plan.

- El saldo inicial de las ganancias y pérdidas actuariales de beneficios por terminacion, se
amortiza contra los resultados de 2008.

- El saldo inicial de las ganancias y pérdidas actuariales de beneficios al retiro, se amortiza en
5 afios (neto del pasivo de transicion), con la opcién de amortizarlo todo contra los resultados
de 2008.

NIF D-4 Impuestos a la utilidad, Reubica las normas de reconocimiento contable relativas a PTU
causada y diferida en la NIF D-3, elimina el término de diferencia permanente, precisa e incorpora
algunas definiciones y requiere que el saldo del rubro efecto acumulado de ISR se reclasifique a
resultados acumulados, a menos que se identifique con alguna de las otras partidas integrales que
a la fecha estén pendientes de aplicarse a resultados.

INIF 5 Reconocimiento de la contraprestacién adicional pactada al inicio del instrumento financiero
derivado para ajustarlo a su valor razonable. Establece que la contraprestacion adicional pactada al
inicio del instrumento financiero derivado es el equivalente al valor razonable del mismo al
contratarlo y, por lo tanto, debe formar parte del valor razonable inicial del instrumento, en lugar de
estar sujeto a amortizacién, como lo establecia el parrafo 90 del Boletin C-10. También establece
que el efecto del cambio debe reconocerse en forma prospectiva afectando el resultado del periodo
en que entra en vigor esta INIF. Si el efecto del cambio es significativo, debe revelarse.

INIF 6 Oportunidad en la designacién formal de la cobertura. Establece que la designacién de la
cobertura puede efectuarse desde la fecha de contratacion del instrumento financiero derivado o
con posterioridad a ésta, siempre y cuando se cumpla con la condicidn de que sus efectos solo
seran prospectivos a partir de cuando se retinan las condiciones formales y califique para ser
considerado como una relacion de cobertura. El parrafo 51.a) del Boletin C-10, sélo contemplaba la
designacion de la cobertura en el momento de iniciar la operacion.

34



ALTOS HORNOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

INIF 7 Aplicacion de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de fiujo de efectivo
sobre una transaccién pronosticada de compra de un activo no financiero. Establece que el efecto
de la cobertura, alojado en la utilidad o pérdida integral, derivado de una transaccion pronosticada
sobre un activo no financiero, debe capitalizarse en el costo del activo no financiero, cuyo precio
esta filado mediante la cobertura, en lugar de reclasificarse a los resultados del periodo en el que el
activo afecte a los resultados del perfodo, como lo establecia el parrafo 105 del Boletin C-10. El
efecto de este cambio debe reconocerse aplicando, al iniciar la vigencia de esta INIF, los saldos
registrados en la utilidad o pérdida integral al costo del activo adquirido.

A la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados, la Compaiiia esta en proceso de
determinar los efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Nota 25. Autorizacion de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision el 22 de febrero de 2008
por el Consejo de Administracion y estan sujetos a la aprobacid a asamblea ordinaria de

accionistas de la Compaiiia, quien puede decidir su modificacion de \acuelyo con lo dispuesto en la
Ley General de Sociedades Mercantiles.
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